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—“CONOMIA

Mariano Rajoy y su Gabinete se han volcado en intentar con-
vencer a los ciudadanos, mediante una artilleria de declara-
ciones, de que lo peor de la crisis ha pasado y que en la segun-
da mitad del ano la recuperacion sera una realidad. Son pre-
cisamente los servicios de las diferentes entidades financie-

ras 10s que, con sus previsiones recogidas en sus ultimos
informes y observatorios, coinciden en senalar que estamos
a las puertas de una timida recuperacion que sitdan a partir
del tercer trimestre, lo que se traducira, con toda seguridad,
en unas décimas de crecimiento a finales de ano.

Los servicios de estudios ven signos positivos en la industria, el consumo,
los servicios y el mercado laboral

La banca prevé que la crisis toque
fondo en el cuarto trimestre

M Ana Sanchez Arjona

No sé si estaremos ante un “acon-
tecimiento histérico planetario”, tal
y como en su dia aseguraba la que
fuera secretaria de organizacion del
PSOE, pero lo cierto es que todos
se han puesto de acuerdo para lle-
gar a la misma conclusiéon porque
empresarios, banca y Gobierno,
estan convencidos de que la eco-
nomia espafola esta proxima a un
punto de inflexion.

Rajoy y su Gabinete se han vol-
cado en intentar convencer a los ciu-
dadanos, mediante una artilleria de
declaraciones, de que lo peor de la
crisis ya ha pasado y que en la
segunda mitad del afio, el crecimien-
to econémico, aunque ligero, sera
una realidad. El presidente del Eje-
cutivo se ha sumado a las palabras
del ministro de Hacienda, Cristébal
Montoro, de que "lo peor ha pasa-
do”, al mismo tiempo que el titular
de Economia, Luis de Guindos,
avanzaba una caida de la economia
“préxima a cero”.

Los empresarios, con el presiden-
te de la CEOE, Joan Rosell, a la cabe-
za, coinciden en su optimismo igual
que el gobernador del Banco de
Espafa, Luis Maria Linde, que ha
anunciado tasas positivas a partir del
tercer trimestre o lo que es lo mismo
para Francisco Gonzalez, presiden-
te del BBVA: “nos encontramos en el
principio del fin”.

Crecimiento del PIB

Un optimismo que se debe a la evo-
lucién de los indicadores que vamos
conociendo. “En un principio”, expli-
ca Angel Laborda director de coyun-
tura de Funcas,“los mas positivos
eran los referentes al sector exterior
incluida esa rapida y fuerte correc-
cién del déficit comercial y de la
balanza de pagos por cuenta corrien-
te que nos indica que uno de los
deberes pendientes esta practica-
mente hecho”.

Y son precisamente los servicios
de las diferentes entidades financie-
ras los que, con sus previsiones reco-
gidas en sus Ultimos informes y obser-
vatorios, coinciden en sefialar que
estamos a las puertas de una timida
recuperacién que sitlan a partir del
tercer trimestre de este afio, cuando
el PIB podria experimentar un creci-
miento 0, mientras algunas estima-
ciones,segun fuentes consultadas,
prevén un comportamiento positivo
con crecimientos del 0,3% ya en el
cuarto trimestre.

El equipo de analistas de BBVA
sefiala en su Observatorio del pasa-
do 7 de junio que en el segundo tri-
mestre de 2013 “la economia se acer-
ca a un punto de inflexion” y que la
informacion conocida en este segun-
do trimestre sugiere que estamos pré-
ximos al estancamiento”.

En este mismo sentido, La Caixa
afirma que aunque seguimos en rece-
sion, se confirma un escenario de
recuperacién gradual. “El ritmo de
contraccion del PIB se ha reducido
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en el primer trimestre y los indicado-
res adelantados de actividad y con-
fianza del segundo trimestre dibujan
una suave tendencia al alza”

Aunque los nimeros rojos nos van
a seguir acompafando durante bas-
tante tiempo y aunque sectores como,
la industria, el consumo y la inversién
siguen en negativo, también es cier-
to que se observa una ralentizacién
de la caida.

“Desde comienzos de afio han
empezado a publicarse indicadores
que nos muestran tendencias, y que
evidencian como el decrecimiento del
PIB se esta moderando rapidamen-
te”, apunta Laborda.

Y es que, la evolucion de los indi-
cadores es definitiva. El indicador sin-
tético de actividad de industria y ener-
gia (ISI) ha caido un 2,1% en el segun-
do trimestre de 2013, cinco décimas

“Desde comienzos de afno
se han publicado
indicadores que nos
muestran tendencias, y
que evidencian como el
decrecimiento del PIB se
esta moderando
rapidamente”, afirma
Laborda, de Funcas

Espafa mantiene su atractivo para la inversién

exterior

H Espana no solo esta
ganando peso en el
exterior sino también
atractivo para las
inversiones.

Solo de esta manera se
explica la buena posicion
en la que la que la situa el
informe anual que elabora
Ernst & Young sobre el
atractivo de los paises
europeos para captar
inversion exterior.

En 2012, nuestro pais
logré captar 274

proyectos de inversion,
uno mas que en 2011, lo
que le consolida en el
cuarto lugar del ranking
por encima de Bélgica y
Holanda con una cuota
del 7,2% del total d los
proyectos.

Unicamente Espafia,
Bélgica, Irlanda y
Finlandia mejoraron
posiciones respecto a
hace dos afios, lo que sin
duda ha beneficiado la
creacion de puestos de

trabajo. Esos 274
proyectos se tradujeron
en 10.114 nuevos
empleos.

Nuestros principales
inversores siguen siendo
EEUU, Alemania y el
Reino Unido.
Precisamente,el informe
mensual de junio que
acaba de publicar La
Caixa considera la como
un aspecto fundamental
para el crecimiento.

“No menos crucial para

una economia como la
espanola, que necesita
flujos sostenidos de
capitales internacionales,
sera su capacidad de
atraccion de nuevos
inversores
interacionales”, explica
en ese mismo informe
Jordi Gual, economista
jefe para sefalar que el
saldo neto de la inversion
extranjera debe mejorar
“y ser punta de lanza de
la recuperacion™”

menos que en el cuarto anterior; el
indicador sintético de construccién
(ISCOF) cae un 5,4%, 1,3 puntos
menos que tres meses antes, y el indi-
cador sintético del consumo (ISC) cae
un 2% entre abril y junio, 1,2 puntos
menos que en el primer trimestre del
ejercicio. De hecho, el consumo y los
servicios ya estan en nimeros negros
en el segundo trimestre de 2013 en
términos intertrimestrales.

El indice de produccién industrial
también se encuentra en positivo
(creci6 sorprendentemente un 7,3%
en abril, después de 5 meses con-
secutivos de caidas, frente al des-
plome del 10%.

“Como vemos, todos estos indica-
dores caminan en esa direccién por-
que se va reduciendo el ritmo de cai-
da de los segmentos de la demanda
y de los sectores productivos. La ten-
dencia nos muestra que, mas o
menos en la segunda mitad del afio
pueden tocar fondo”, dicen los exper-
tos consultados para recordar que
nos ha traido hasta aqui una senda
muy negativa. “Si recordamos cuan-
to bajé el PIB el cuarto trimestre del
afo anterior, vemos como lo hacia a
un ritmo anualizado del 3%, 3,5%.
Seguimos, por tanto, cayendo pero
cada vez lo hacemos en menor medi-
da porgue nos estamos acercando a
ese cambio de tendencia”. Y efecti-
vamente esto se aprecia en practica-
mente todos los @ambitos de la eco-
nomia ya que por primera vez en
estos anos, la demanda interna ha
suavizado los descensos “y drena
menos el crecimiento”, destaca el
Observatorio Econdmico del BBVA
para sefialar que los indicadores par-
ciales de coyuntura del segundo tri-
mestre apuntan la continuidad de
esta tendencia de mejora relativa.
Algo que constata también La Caixa.
“En el primer trimestre, el ritmo de con-
traccion del PIB se atenué gracias a
la aportacion positiva de la demanda
externa y un menor retroceso de la
demanda interna que ha pasado del
-2% en 4° trimestre de 2012 al -0,6%
en el 1° trimestre de 2013”

Menor presion fiscal
“Esto se traduce en que el ciclo
comienza a revertirse y a partir de
ahora lo mas sensato es esperar que
todo nos estimule hacia arriba”,
empezando por los datos que tienen
efecto inmediato en la economia y
que son los de empleo. “Hemos
conocido los datos de paro registra-
do que han generado también un gran
optimismo en ese sentido aunque, no
debemos olvidar, que tienen un alto
componente estacional”, comenta
Angel Laborda y recuerda que hace
falta un crecimiento de PIB minimo,
por ejemplo, del 1% para que el
empleo pudiera empezar a crecer.

También se ha dejado notar la
menor presion del ajuste fiscal. “Es
obvio, porque en los datos relativos
a las Administraciones Publicas, se
observa cdmo han levantado el pie
del acelerador. Esto se explica en par-
te porque tenemos esta menor con-
traccion de nuestra demanda”. pre-
cisan las fuentes consultadas

“Se estan cumpliendo las previ-
siones, esto es lo positivo, porque
desde Funcas, explicabamos, no
obstante, que este escenario tenia
riesgos importantes y, sin embargo,
€s0s riesgos no se han materializa-
do. Este era nuestro escenario de
consenso que se ha hecho realidad
porque las cosas no van a peor”,
concluye Angel Laborda

Pero los expertos advierten que
todavia tenemos un déficit del 7% “y,
sin embargo, da la sensacion de que
el Gobierno se ha olvidado con eso
de que la Comision Europea nos ha
dado de margen dos afios mas. Pare-
ce que el problema esta resuelto y no
es ni mucho menos asi porque esto
va a conllevar mas ajustes y subidas
de impuestos en los proximos
meses”.



