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. Destacado

EUROPAPR

El informe de Deloitte aiin no se ha
hecho publico ni siquiera se revel6
al Santander antes de que
presentara su oferta, lo que permite
a Conthe comentar que no es
posible saber con certeza “cé6mo
lleg6 a ese “valor razonable”
negativo de entre 2.000 y 8.000
millones de euros, muy inferior al
valor contable de los recursos
propios del Popular (que era de
unos 12.000 millones de euros)”.
“Con independencia del escaso
acierto de quienes dirigieron los
destinos del Banco Popular en los
ultimos tiempos —-concluye Manuel
Conthe-, al cruel final del banco le
resulta probablemente aplicable la
célebre frase con la que dos
economistas, Guillermo Calvo y
Enrique Mendoza, resumieron la
grave crisis cambiaria que sufrié el
peso mexicano a principios de
1994: Petty Crime and Cruel
Punishment (delito menor, castigo
cruel).

Deloitte senal6 un “valor razonable” negativo de entre 2.000 y 8.000 millones de euros,
muy inferior a los recursos propios del Popular, de unos 12.000 millones de euros

Manuel Conthe asegura que el MUR se excedio
en el castigo al Banco Popular

HN. L.

A Manuel Conthe que, entre otros
cargos, ocupd el de presidente de
la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV), le adornan
entre otras virtudes la de expresar-
se con libertad aunque ello le cues-
te el cargo y algunos disgustos.
Ahora que no desempefia cargo
publico alguno se ha permitido cri-
ticar duramente la forma en que el
Mecanismo Unico de Resolucion
(MUR) ha “resuelto” al Banco
Popular por las bravas contradi-
ciendo las afirmaciones del Gobier-
no de que la crisis financiera s6lo
afectaba a las Cajas de Ahorros.

Explica Conthe en el Anuario del
Euro que acaba de publicar la Fun-
dacion ICO con la colaboracion del
Instituto Espafiol de Analistas
Financieros como el procedimien-
to de resolucion exige que un
experto independiente realice una
“valoracion razonable” , “pruden-
te y realista” del activo y del pasi-
vo de la entidad precisa de reso-
lucion. Sefiala Conthe que esa
valoracion debe ser econémico-
financiera, no una mera valoracién
contable.

“Pues bien —sostiene Conthe-,
en el caso del Popular, el experto,
de la consultora Deloitte, estimé

que el valor econémico-financiero
del banco era negativo y rondaba
los 2.000 millones de euros en el
escenario base y los 8.000 millo-
nes en un escenario de tension a
pesar de que el patrimonio neto
contable del banco del banco
seguia siendo positivo”.

El informe de Deloitte ain no se
ha hecho publico ni siquiera se
revel6 al Santander antes de que
presentara su oferta, lo que permi-
te a Conthe comentar que no es
posible saber con certeza “como
lleg6 a ese “valor razonable” nega-
tivo de entre 2.000 y 8.000 millo-
nes de euros, muy inferior al valor
contable de los recursos propios
del Popular (que era de unos
12.000 millones de euros)”.

Contradecia

las afirmaciones del
Gobierno de que la crisis
sélo afectaba a las Cajas
Insinta el expresidente de la CNMV
que cuando el Popular rehusé en
2012 cualquier ayuda publica del
FROB, el banco probablemente
persiguié no soélo el interés de sus
gestores, sino también el del con-
junto de la banca privada espafio-
la y del propio Gobierno, que
pudieron argumentar que el pro-
blema de solvencia de las entida-

des de crédito se limitaba a las
cajas de ahorros y no alcanzaba a
los bancos privados, todos muy
solventes. Y que, quizas por pare-
cido motivo, el banco tampoco qui-
so traspasar activos inmobiliarios
dudosos a la Sareb.

“El Popular -remacha- quedé,
pues, para sosiego de muchos, en
el lado de las instituciones “sanas”
Y anade: “Tampoco insufl6 con-
fianza, probablemente, la tempes-
tuosa remocién del antiguo presi-
dente del banco, Sr. Ron, por un
Consejo de Administracion dividi-
do, que opto en diciembre de 2016
por sustituirle por el Sr. Saracho”.

Denuncia Conthe la filtracion a
Reuters de la presidenta de la Jun-
ta Unica de Resolucion (JUR) [Elke
Kénig ] sefialando que seria pre-
ciso “resolver” el Popular si no
encontraba comprador, lo que ace-
lerd el panico. Se abri6 asi la posi-
bilidad de que otros bancos opta-
ran por adquirirlo a precio de sal-
do, sin OPA, durante el proceso de
Resolucién, impidiendo una “solu-
cion privada”.

Una conclusién
demoledora: delito menor,
castigo cruel

“Con independencia del escaso
acierto de quienes dirigieron los

destinos del Banco Popular en los
ultimos tiempos —concluye Manuel
Conthe-, al cruel final del banco
le resulta probablemente aplicable
la célebre frase con la que dos eco-
nomistas, Guillermo Calvo y Enri-
que Mendoza, resumieron la gra-
ve crisis cambiaria que sufrio el
peso mexicano a principios de
1994: Petty Crime and Cruel Punis-
hment (delito menor, castigo cruel).

Curiosamente, el Informe Anual
del Popular del afio 2016 incluye
una cita del gran bidlogo britani-
co Charles Darwin que ayuda a
entender ese cruel castigo: “No
es la especie mas fuerte la que
sobrevive, ni la mas inteligente,
sino la que mejor se adapta a los
cambios”.

Conthe finaliza su analisis con
un sentido epitafio: “Por desgra-
cia, los directivos y consejeros del
Popular no advirtieron a tiempo
que el nuevo Mecanismo Unico de
Resolucion, precisamente por su
agilidad y espiritu draconiano,
supone un cambio que agrava cier-
tos riesgos para los bancos coti-
zados —especialmente para los
medianos y pequefios-. El Popu-
lar no supo adaptarse a ese cam-
bio y, abandonado a su suerte, no
sobrevivié a los “dilemas de la
resolucion”.

Conthe dispara sobre Luis de
Guindos aunque sin pronunciar su
nombre al insinuar que cuando el
Popular rehusé en 2012 cualquier
ayuda publica del FROB, el banco
probablemente persiguié no sélo el
interés de sus gestores, sino
también el del conjunto de la banca
privada espanola y del propio
Gobierno, que pudieron
argumentar que el problema de
solvencia de las entidades de
crédito se limitaba a las cajas de
ahorros y no alcanzaba a los
bancos privados, todos muy
solventes. Y que quizas por
parecido motivo, el banco tampoco
quiso traspasar activos
inmobiliarios dudosos a la Sareb.
“El Popular -remacha- quedo,
pues, para sosiego de muchos, en
el lado de las instituciones “sanas”.

Hacienda
estrecha el
cerco sobre los
Ayuntamientos

Entre la nueva oferta publica de
empleo aprobada por el
Gobierno, de 450 plazas son
para secretarios-interventores,
secretarios e interventores-
tesoreros destinados en
municipios, Diputaciones
Provinciales, Cabildos y
Consejos Insulares. La mayoria
de ellos iran destinados a
municipios de menos de 5.000
habitantes porque, la falta de
personal habilitado por el Estado
en esos municipios es evidente.
Asi que, los nuevos empleados
publicos tendran un claro
objetivo: “Vigilar y controlar los
gastos de los alcaldes”. Segun
parece, al Ministerio de Hacienda
le preocupa que los alcaldes,
ante un ano electoral como 2019,
y tras varios ejercicios de
superavit, olviden controlar el
gasto. De tal manear que los
nuevos funcionarios seran los
encargados de ejercer controles
internos y fiscalizar la gestion
econdmica, la contabilidad,
tesoreria y recaudacion. Una
supervision férrea para que lo
alcaldes lo tengan “muy dificil”
para salirse de la ruta
presupuestaria exigida.

C. Montoro.

Objetivo:
las residencias

El grupo belga Life, especializado
en la promocién de activos para
alquiler, ha constituido filial en el
mercado nacional. La empresa se
encuentra actualmente en
desarrollo de su primer proyecto
en el pais, mientras busca
“nuevas oportunidades” para
engordar su negocio. A lo largo
de los Ultimos meses, este
segmento ha sido especialmente
activo en el real estate espariol.
La mayor operacion fue la
adquisicion por parte de Greystar
del negocio de Resa, formado
por una cartera de mas de treinta
residencias en Espafa. Ahora,
Greystar busca oportunidades
para ampliar su negocio mas alla
de las residencias de
estudiantes. La empresa belga se
hizo con el contrato publico para
realizar la construccion y gestion
de la residencia universitaria, que
contara con 6.000 metros
cuadrados y capacidad para 300
plazas. La inversion en este
proyecto ascenderd a 14 millones
de euros. Actualmente, Life
cuenta con ocho proyectos en
marcha en Bélgica, seis de ellos
correspondientes a edificios
residenciales, una residencia de
estudiantes y un edificio de
oficinas.
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Presentacion del libro

de José Garcia Abad

Como se hundio el Banco
Popular

Ediciones
EL SIGLO
Tiene el gusto
de invitarle

a la presentacion

del libro:

“COMO
SE HUNDIO

EL BANCO POPULAR”,

Ediciones ELSIGLo

de José Garcia Abad

El acto tendra lugar en el Ambito Cultural de
El Corte Inglés situado en el centro de estos
almacenes de la Plaza del Callao de Madrid a
las 7 de la tarde del dia 13 de marzo.

Tras unas palabras de bienvenida a cargo de
Inmaculada Sanchez, directora de la revista
EL SiGLO, editora de la obra, realizara la presen-
tacion de la misma Iiiigo Barron, correspon-
sal financiero del diario E/ Pais y presidente de
la Asociacion de Periodistas de Informacion
Econdmica (APIE). A continuacion interven-
dré el autor, José Garcia Abad, y, finalmente,
se realizara un coloquio con los presentes.

Las ONG, las mas paritarias

Con motivo del Dia Internacional
de la Mujer que se celebra cada 8
de marzo, el Tercer Sector quiere
sacar pecho en lo que a igualdad
se refiere. De hecho, seguin
algunos informes como el realizado
por la Fundacién Lealtad, el de las
ONG encabezaria el ranking de
paridad en Espafa, ya que en un
61% de las ONG el puesto de
presidente y/o director lo ocupa
una mujer. Ademas, las mujeres

son mayoria en el érgano de
gobierno y en juntas directivas de
asociaciones (con un promedio del
45%) que en patronatos de
fundaciones (37%). Ademas, en las
organizaciones mas jovenes, con
una trayectoria inferior a 10 afios,
el nimero de mujeres en érganos
de gobierno es mayor (58%) que
en entidades con mas antigliedad
(41%). Este esquema se repite en
los cargos de direccién.
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Acceso al Mobile World Congress en la Fira de Barcelona.

Sangre azul

-
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en el Mobile de Barcelona

Felipe VI no ha sido la Unica
sangre azul que ha visitado la feria
mas importante del sector de las
telecomunicacionesy la
tecnologia, el Mobile World
Congress (MWC), que se
celebraba hace unos dias en

Barcelona. Dicen algunas fuentes
que la princesa Beatriz, hija mayor
de Andrés de Inglaterra y Sarah
Ferguson y séptima en la linea de
sucesion al trono britanico,
también estaba por alli. Y
trabajando!. La joven aristécrata

colabora con Afiniti, una empresa
de atencion al cliente que opera
con inteligencia artificial, y ponia el
broche a la Ultima jornada del
Congreso en las conferencias
Women4Tech sobre el papel de
las mujeres en el sector.

El Gobierno

frena la renta
basica,
al menos,

hasta 2019

El Gobierno ha hecho un encargo
a la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (AIReF)
que aprobaba el Consejo de
Ministros del 2 de marzo y que
apenas ha trascendido. Pide a
este organismo, dirigido por José
Luis Escriva, que cuantifique el
coste de aplicar la renta basica,
de 426 euros, un andlisis que se
alargara al menos, nueve meses.
Es la primera vez que un
organismo independiente calibra
el impacto econémico de una
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Congrase o los Diputados

José Luis Escriva, presidente de la AlReF.

medida parlamentaria, impulsada
por iniciativa legislativa popular
con apoyo de sindicatos, PSOE y
Podemos, antes de que se
apruebe. Es de todos conocido
que el Ejecutivo considera esta
iniciativa podria hacer un gran
aguijero las cuentas publicas. Algo
que comparte Ciudadano. Por su
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Cotizaciones 20
Renta Fija 21
Mercados internacionales 22
Materias primas 23
Fondos de inversion 24a27
Entrevista 28
INDICADORES 29
AGENDA 30y 31
AL GRANO 32




	lunes120318002
	lunes120318004

